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Kutatasi tanulmany ¢ 2026. oktéber 2.

Kivonat

A tanulmany a 2026. januar 1-jén hatalyba lépett terézvarosi magan- és egyéb szallashelyekre vonatkozé
tiltas turisztikai és gazdasagi hatasat becsiili. A tovabbiakban az egyszertisités kedvéért ,,maganszallashely”
megnevezéssel e két szallashelytipus egylittes korére hivatkozunk. A KSH adatai szerint a VI. kertileti
maganszallashelyek kiilféldi vendégéjszakai januar—augusztusban 870 781-r6l 22 029-re csokkentek,
mikozben a budapesti teljes kiilféldi forgalom 10 064 466-r61 9 878 476-ra csokkent, ami 185 990 éjszaka,
1,85% visszaesés. A helyi és a varosi kiesést az atsorolas, a mas szallashelyeken fennmarado kereslet és az
eltérd piaci folyamatok miatt kiilonitjiik el. [1, 2, 4]

A 3,8%-0s régios novekedési referencia, a —0,3-as atvett arfolyamrugalmassag és a V1. keriileti szallodak
ellenpont feletti névekedésének teljes onallosaga mellett a modell 414 254 kiilfoldi vendégéjszaka nett6
budapesti elmaradasat tulajdonitja a tiltasnak. Azonos belfoldi megtartasi aranyt feltételezve az 6sszes
elmaradas 442 603 éjszaka. A modell szerinti brutté maganszallashelyi kiilféldi hidny 857 685 éjszaka;
ebbdl 443 431, azaz 51,7% tipusvaltasként vagy mas budapesti szallashelyen megtartott forgalomként
jelenik meg. Ezek aggregalt egyenlegbdl képzett mennyiségek, nem kdvetett vendégmozgasok.

A kozponti forgatokonyv szerint 2026. januar—augusztusban a szallasdijbevétel becsiilt kiesése 6,33 milliard
forint, az elmarad¢ kiilfoldi turisztikai kiadas 17,35-21,93 milliard forint, az utazasexport-bevétel becsiilt
elmaradasa pedig 15,67—19,81 milliard forint. A torténeti turisztikai szatellitszamlak aranyaval képzett
kozvetlen hozzaadottérték-kiesés becsiilt értéke 8,04—10,16 milliard forint. Az MTU kézel 14%-os orszagos
GDP-hozzéjarulasi allitasat éjszakaaranyosan alkalmazva a modellezett forgalomkieséshez 115 milliard
forint veszteségérték rendelhet6. Ez mechanikus, szemléltet aranyositas; igazolt oksagi GDP-
veszteségként nem értelmezhetd. A pénziigyi 6sszegek a modellezett forgalomkiesés feltételes értékelései,
egymast atfedik, ezért nem adhatok 6ssze. Az eredmények feltevésfiigg6 forgatokonyvek, nem
okonometriailag azonositott oksagi becslések. [19-24, 40]
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Olvasasi utmutato

A megfigyelt adatokat a 2-3. fejezet, az ellenponti modell feltevéseit és levezetését a 4-6. fejezet, a
gazdasagi értékelést a 7. fejezet tartalmazza. A 8. fejezet megadja az oksagi kovetkeztetés korlatait és a
tovabbi kutatas tervét. A mellékletek a havi szamitasi bemeneteket, a teljes érzékenységi racsot, az orszagos
felbontast, a kapacitas szamitasat és a KSH-tablak lekérdezési bedllitasait kozlik. A szogletes zardjelben
jelolt hivatkozasok a dokumentum végén szerepld, kattinthaté forrasjegyzékre utalnak.
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Forrasjegyzék Elsédleges adatforrasok és szakirodalom

A szamitasokat teljes pontossaggal végeztiik, a kozlés kerekitett; ez nem jelent vendégéjszakara vagy
forintra pontos hatasmérést.

Adatlezaras. A legutols6 megfigyelt honap 2026. augusztus. A szeptember—decemberi és teljes éves
mennyiségek elérejelzések. A havi KSH-adatok el6zetesek és utélag valtozhatnak. A tanulmany a KSH
2026. szeptember 30-i havi adatkozlésére épiil; a GDP-tablat oktober 1-jén, a Tajékoztatasi adatbazis tablait
és a budapesti szallodai kihasznaltsagot oktdber 2-an ellendriztiik. [2—4, 26, 34, 39-40]
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Budapest kilfoldi vendégéjszakainak valtozasa

2026. januar-augusztus * Négy tényez6 szerinti feltételes modell

Medgfigyelt teljes budapesti valtozas

—185 990 kulfoldi éjszaka (—1,85%)

VI. kerileti tiltas —-414 254

—278 757

Forint er6sodése

Regionélis trend +382 450

Egyéb tényezbk +124 571

—-400 -200 0 +200 +400

Hatés a kulfoldi vendégéjszakakra, ezer éjszaka

Negativ érték: csokkenés. Pozitiv érték: ndvekedés.
A nettd hidny a helyi tipusvaltast és a mas kerlletben megtartott forgalmat is figyelembe veszi.
Egyéb tényezG6k: 6ndllénak feltételezett VI. kerlleti hotelndvekedés.

VI. KERULETI TILTAS

Becsilt nettd budapesti elmaradas ¢ 2026. januar-augusztus

—414 254 —-442 603

Kilfoldi vendégéjszaka Osszes vendégéjszaka

A maganszallashelyi kiilfoldi hiany felosztasa
Magan- és egyéb szallashelyek egyltt ¢ Janudr-augusztus

® Elmarad Budapesten
414 254 éjszaka * 48,3%

@ VI. kerileti tipusvaltas
858 eze 112 499 éjszaka - 13,1%

ejszaka @ Mas kerlileti maganszallashely
110 187 éjszaka - 12,8%
@ Mas budapesti szallastipus
220 745 éjszaka * 25,7%
Modellezett megtartas, nem kovetett vendégmozgas.

2026. TELJES EV + ELOREJELZES
—670-700 ezer Osszes vendégéjszaka

Ebbdl kulféldi: 627-655 ezer

Fébb gazdasagi hatasok Millird forint
Becsllt elmaradés Jan.-aug. Teljes év
Brutté szallasdij -6,33 -(9,56-9,99)
Kulfoldi turistakoltés -(17,4-21,9) -(26,3-34,7)
Utazédsexport -(15,7-19,8) —(23,7-31,3)
Kozvetlen hozzaadott érték —(8,0-10,2) —(12,2-16,1)
GDP-aranyositas (14%)* -114,7 -(173,6-181,4)

Atfedé mutaték, nem adhaték 6ssze. *Mechanikus arédnyositas, nem igazolt oksagi GDP-veszteség.
Adéérték januar-augusztusra, millié forint

VI. kerlleti IFA: —(433,7-455,4), mentességek elbtt

Turizmusfejlesztési hozzajarulds: —(241,1-253,2)

Forras: KSH GB2012; MNB; MTU; NAV; Terézvéros. Sajat szamitas.

A budapesti adatok darabszdmu havi KSH-adatokbdl szarmaznak.

A kimenetek feltevésfiiggd forgatékdnyvek. Az éves értékek vetitések.
Orszégos értékelés: tovabbi magyar desztinacidba térténd helyettesités nélkal.

1. dbra. A budapesti kiilfoldi vendégéjszakdk vdltozdsdnak négy tényezos modellje és a V1. keriileti tiltds ésszesitett eredményei.
Forrds: KSH adatok, MNB, MTU és sajdt szdmitds. A feltételeket és a részletes levezetést a 4-7. fejezet kozli.
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Az &bra értelmezése. A 414 ezres és 443 ezres érték a kozponti forgatokonyv kimenete. A 670-700 ezres
éves sav kerekitett extrapolacié. A kordiagram atterel6dései imputalt mennyiségek. A GDP mellett szerepld
—115 milliard forint az MTU kozel 14%-os orszéagos allitisanak éjszakaaranyos atszamitésa; a 7. fejezet
megindokolja, miért nem hasznalhat6 igazolt GDP-veszteségként. Az IFA-szam a helyi ad6alapra és
adémentességekre vonatkozé feltételektdl fiigg.

Kozponti budapesti forgatokonyv 2026 januar augusztus
Netto kiilfoldi vendégéjszaka-elmaradas —414 254

Nett6 6sszes vendégéjszaka-elmaradas —442 603
Kiilfoldi modellezett megtartasi arany 51,7%
Megfigyelt teljes kiilfoldi valtozas —-185 990

1. Kutatasi kérdes és a beavatkozas

A kutatasi kérdés az, hogy a budapesti kiilféldi vendégéjszakak 2026-o0s visszaesésében mekkora szerepe
lehetett a VI. keriileti kinalatkorlatozasnak, az er6s6d6 forintnak és a régios keresleti folyamatoknak. A
tanulmany e magyarazatokat azonos idészaku adatokkal, kifejezetten megadott feltevésekkel és
ellendrizhetd szamitasokkal vizsgalja.

1.1. A jogi valtozas

Budapest Févaros V1. keriilet Terézvéaros Onkormanyzatanak 26/2024. (X. 31.) rendelete a
maganszallashelyeken és egyéb szallashelyeken szallashely-szolgaltatasra felhasznalhat6 napok szamat
nulla napban hatérozza meg. A rendelkezés 2026. janudr 1-jén 1épett hatalyba. A beavatkozas teriilete a V1.
kertilet; az érintett jogi kategoriak valamennyi kozvetit6 platformon értékesitett szallashelyet magukban
foglaljak. [1]

A modellben azt feltételezziik, hogy a VI. keriileti panzidk és kozosségi szallashelyek megjelend tobblete a
korabbi maganszallashelyek tipusvaltasanak kovetkezménye. Azt is feltételezziik, hogy ilyen tipusvaltassal
szalloda nem jott létre. A helyi tipusvaltassal megmaradé vendégéjszakak becsléséhez a panziok és az
egyéb kereskedelmi szallashelyek ellenpont feletti forgalomnévekményét hasznaljuk; e csoporton beliil a
kozosségi szallashely az atsorolas KSH altal is megnevezett forméaja. A teljes novekmény tipusvaltasi
eredete modellfeltevés, mivel az adatok nem kapcsoljak dssze az egyes egységek korabbi és 1ij besorolasat.
[2, 38]

1.2. A becsiilni kivant netto hatas

A VI. kertileti forgalom kiesése és Budapest egészének kiesése eltér6 mennyiség. A tipusvaltas a keriiletben
is megtarthat éjszakéakat, a mas keriiletbe irdnyulé foglalas Budapest szaméra nem veszteség, a mas magyar
telepiilésre iranyul6 foglalas pedig orszagos szinten is megtarthatja a keresletet. A f6 célparaméter a tiltas
nélkiili és a tiltas mellett kialakul6 teljes budapesti forgalom kiilonbsége, azonos kiils6 koriilmények
mellett.

L8P = ¥ [NBP(tiltds nélkiil) — NBP(tiltdssal)] (1)

A tiltas nélkiili kimenet nem figyelhet6 meg. A jelen tanulméany ezt régids trenddel és atvett
arfolyamrugalmassaggal kozeliti. Ebb6l csak feltételes hatasbecslés kovetkezik. A szévegben a ,,modell
szerinti tiltasi hidny” ezt a statuszt jelenti; nem azonosit énalléan bizonyitott oksagi hatdst.
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2. Adatforrasok és adatkezelés

2.1. KSH adatok

A keriileti forgalom, kapacitas és fajlagos szallasdij forrasa a KSH Tajékoztatasi adatbazisa. [2, 39-40]

1. tabldzat. A felhaszndlt KSH-adatbdzistabldk és mutatok

GB2012 [2] Turisztikai szallashelyek vendégforgalma

GB2013 [39] Turisztikai szallashelyek kapacitadsa havonta

GB2011E [40] Turisztikai szallashelyek bevételei

Szélloda tipusu egységek kapacitas-

GB2113 [34] kihasznaltsaga

Osszes, kiilfoldi és belféldi vendégéjszakak
Miikod6 egységek, kiadhatd szobdk és féréhelyek

Fajlagos szallasdij, kiadott és kiadhat6 szobanapok

Szoba- és fér6hely-kihasznaltsag szdzalékban

A f6 6sszehasonlitas id6szaka 2025 és 2026 januar—augusztusa; a szezondlis vetitéshez 2024 és 2025 teljes
havi id6sorat hasznaljuk. Budapest egészének kiilfoldi forgalmat is a GB2012 tabla darabszamu havi
adataibdl szamitjuk, valamennyi turisztikai szallastipust lefedve. A STADAT 27.2.1.19 ezer éjszakaban
kozolt adatai kiegészité dsszehasonlitasra szolgdlnak. A szamitasok havi bemeneteit az A melléklet, a
lekérdezési beallitasokat az E melléklet kozli. [2-3, 34, 39-40]

2.2. A szallashelyi kapacitas értelmezése

A KSH ,,szélloda tipust egységek tsszesen” kategdridja a szallodakat és a panzidkat egyiitt tartalmazza.
Amikor a tanulméany kiilon szallodai adatot kozol, kizarélag a ,,Szalloda” kategdriat hasznélja. A KSH
modszertana szerint a kapacitas a targyhonapban forgalmat jelentd, miikod6 szallashelyekhez kapcsolddik;
a szam csokkenése nem feltétleniil a fizikailag 1étez6 6sszes lakas valtozasat jelenti. [4, 34, 39]

3. Megfigyelt forgalom és kapacitas

2. tabldzat. Kiilfoldi vendégéjszakdk 2025 és 2026 janudr-augusztusdban. Forrds: KSH adatok [2]

Kiilfoldi vendégéjszakak 2025

VI kertiilet szalloda 923 819
VI keriilet panzi6 28 365
VI kertilet egyéb kereskedelmi 60 721
VI keriilet magéanszallashely 870 781
VI keriilet minden tipus 1 883 686
Budapest minden tipus 10 064 466
Magyarorszag minden tipus 16 519 195

2026 Valtozas Utem

1058 164 +134 345 +14,54%

107 386 +79 021 +278,59%

95 102 +34 381 +56,62%

22029 -848 752 -97,47%
1282 681 -601 005 -31,91%
9 878 476 -185990 -1,85%
16 071 095 -448 100 -2,71%

A VL. kertileti magéanszallashelyi kiilfoldi forgalom 848 752 éjszakas, 97,47%-0s visszaesése a tiltas
kozvetleniil érintett szallascsoportjaban jelentkezik. A tiszta széllodai forgalom kozben 134 345-tel, a
panzidké 79 021-gyel, az egyéb kereskedelmié 34 381-gyel né. A teljes VI. keriileti kiilféldi hiany igy 601
005 éjszaka. Az 6sszes, belfoldi és kiilfoldi VI. keriileti éjszaka 2 041 968-rdl 1 396 093-ra, 645 875-tel
csokken. E leir6 szamok még nem tartalmaznak sem arfolyam-, sem régios korrekciot.
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A varosi és a VI. kertileti valtozas kiilonbsége azt jelzi, hogy mas keriiletek 6sszes kiilfoldi forgalma 415
015 éjszakaval nétt. A VI. kertileten kiviili maganszallashelyi csoport teljes, nem elnyomott budapesti
kategériasor alapjan 2 991 930-r6l 3 132 381-re n6tt, azaz +140 451 éjszaka, +4,69%. Ez 6sszeegyeztethetd
atterel6déssel, de a névekedésben 6nallé piaci kereslet és kinalatb6viilés is lehet.

3.1. A korai hénapok informacidja

A VL. keriileti maganszallashelyi kiilfoldi éjszakék mar 2026. janudr—marciusban 252 672-r6l 11 176-ra,
95,58%-kal estek. A belfoldi éjszakak ugyanitt 19 791-r61 1 119-re, 94,35%-kal csokkentek. A belféldiek
hasonl6 kategoriaspecifikus visszaesését a kiilfoldiek eurdban kifejezett arnévekedése kézvetleniil nem
magyarazza. Ez érdemi leir6 alatamasztas a kinélati korlatozas mechanizmusara, de a belféldi kereslet mas
hatasait nem zarja ki. [2]

Az MNB havi atlagainak éves dsszevetésében a forint mar 2026 januarjaban és februarjaban is er6sebb volt.
Az arfolyamhatas modellezése ezért a teljes januar—augusztusi id6szakra kiterjed. A kinalati korlatozas leird
alatamasztasat a valtozas teriileti és szallastipus szerinti koncentracioja, a jogi hatalybalépéshez kapcsol6do

torés és a belfoldi—kiilfoldi hasonlé mintazat adja. [5]

3.2. A KSH kiilon értékelése a tiltas kovetkezményeirol

A KSH 2026. majusi gyorstajékoztatdja kiiloén szakaszban ismerteti a V1. keriileti korlatozas
kovetkezményeit. Majusra 44%-os helyi féréhelycsokkenést, januar-majusra 30%-os teljes helyi
vendégszamcsokkenést és a kereskedelmi szallashelyeken 25%-os vendégszamnévekedést jelez.
Kifejezetten kozli, hogy tobb kordbbi magéan- vagy egyéb egység panziova, illetve kozdsségi szallashellyé
sorolta at magat. A kiesést a tobbi helyi tipus csak részben fogadta be. [38]

Ugyanebben a kdzlésben Budapest januar—majusi vendégszamnovekedése 1,4%, Terézvaros nélkiil 7,9%, a
VII. és VIILI. kertileti novekedés pedig 10% feletti. A KSH ezt az elmozdul6 kereslet lehetséges atvételével
is 0sszekapcsolja. Ez fontos intézményi alatdmasztas a mechanizmusra; a k6zlés vendégszamot és eltérd
id6ablakot hasznal, ezért nem helyettesiti a jelen janudr—augusztusi vendégéjszaka-modell becslését, és nem
igazolja annak 51,7%-0s megtartasi aranyat. [38]

3.3. A szallodak kihasznaltsaga a VI. kertiletben és Budapesten

A VI. kertileti szallodak januar—augusztusi, naptari napokkal szamitott fér6helynap-kapacitasa 13,17%-kal,
kiilfoldi vendégéjszakai 14,54%-kal nének; a kiilfoldi vendégéjszaka/fér6helynap hanyados 1,21%-kal
emelkedik. Az 6sszes vendégéjszaka/fér6helynap hanyados 0,43%-kal né. Ezek forgalmi intenzitasok: a
havi fér6helyszam és a naptari napok szorzatdra épiilnek, ezért eltérnek a KSH tényleges miikodési
kapacitasra szamitott kihasznaltsagi mutat6itol. [2, 39]

Budapest szallodainak hivatalos szobakapacitas-kihasznaltsagat és fér6helykapacitas-kihasznaltsagat a KSH
GB2113 tablaja kozli. A varosi dsszehasonlitas kizarolag a ,,Szalloda” kategériara vonatkozik, a panzidkat
nem tartalmazza. A szobakihasznaltsag 2026 januar—augusztusaban 6t honapban emelkedett, hAromban
csokkent az egy évvel kordbbihoz képest; a fér6hely-kihasznaltsag négy-négy honapban nétt, illetve
csokkent. A valtozast szazalékpontban kozoljiik. [34]

2a. tdbldzat. Budapest szdlloddinak havi kihaszndltsdga. Forrds: KSH GB2113 [34]. A vdltozds szdzalékpont

50,2 54,8 +4,6 36,8 39,7 +2,9

januar

februar 57,5 60,7 +3,2 41,6 43,6 +2,0
marcius 63,3 64,0 +0,7 45,4 44.8 -0,6
aprilis 73,4 71,6 -1,8 54,9 51,6 -3,3
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78,1 77,1 -1,0 55,2 54,0 -1,2

majus

junius 73,9 77,3 +3,4 52,6 54,8 +2,2
julius 70,8 77,7 +6,9 53,6 58,4 +4,8
augusztus 80,2 79,7 -0,5 61,8 61,6 -0,2

A teljes januar—augusztusi szobakihasznaltsagot a kiadott szobanapok 6sszegének és a kiadhaté szobanapok
0sszegének hanyadosabdl szamitjuk, szazalékban. A KSH GB2011E adatai alapjan 2025-ben 3 750 861
kiadott és 5 475 313 kiadhat6 szobanap mellett 68,50%, 2026-ban 4 013 640 kiadott és 5 689 610 kiadhato
szobanap mellett 70,54% adddik. A javulas 2,04 szazalékpont. A kiadott szobanapok 7,01%-kal, a kiadhato
szobanapok 3,92%-kal nének. Ez kapacitassal stlyozott id6szaki arany, nem a havi szazalékok egyszerii
atlaga. A havi alapadatokat az A6. tablazat kozli. [40]

A KSH kozvetlen szobanapadatai alapjan tehat Budapest szallodainak 6sszesitett szobakihasznaltsaga
javult. A havi ingadozés és a fér6hely-kihasznaltsag eltér6 alakulasa ettdl kiilon kezelendé. A D melléklet
vendégéjszaka/kapacitas hanyadosai mas mutatok. A széallodai forgalom 6néll6 ndvekedésének és a tiltas
miatti atterel6désnek az elkiilonitését az dsszesitett foglaltsag onmagaban nem oldja meg. A Magyar
Szallodak és Ettermek Szévetségének januar—jtliusi budapesti trendriportja 69,2%-o0s szobafoglaltsagot és
2,4 szazalékpontos éves javulast jelez; a minta és az id6ablak eltér a KSH itt hasznalt teljes, januar—
augusztusi szallodai korétél. [18, 34, 40]

3.4. A tiltas ellenére tovabbiizemel6 szallashelyek

A tiltas elotti és utani hirdetések

A Felel6s Széllaskiadék Szovetsége és a Magyar ApartmanKiadok Egyestilete 2024-es, nyilvanossagra
hozott felmérése legalabb 700 szabalytalan terézvarosi Airbnb-hirdetést azonositott. A kézlemény
engedélyhianyt, az engedélyezett kapacitastol eltérd hirdetést, valamint hamis vagy mas szallashelyhez
tartoz6 NTAK-azonosité hasznélatét jelolte meg. A tanulmany értelmezésében azt feltételezziik, hogy e
hirdetések tilnyomo tobbsége vélhetéen engedély nélkiil miikodé szallashelyhez tartozott. Az egyes
szabalytalansagtipusok megoszlasat a nyilvanos kdzlemény nem szamszertsiti. [43]

A GuestGuru 2026. oktéber 2-an készitett BPDB-jelentése a 2026. oktober 1-jei adatallapotban 460 nyitott,
maganszallashely jellegi Airbnb-hirdetést és 272 Booking.com-hirdetést talalt. A panzidkat, a k6zosségi
szallashelyeket és a szallodakat kisziirte. A két platform kozott 24 biztosan azonos lakast azonositott; ezek
levonasa utan legfeljebb 708 egyedi lakas adodik, amelyet a jelentés koriilbeliil 700-ra kerekit. A tovabbi,
még fel nem ismert atfedések miatt a tényleges egyedi lakasszam ennél kisebb lehet. [44, 1. oldal]

A térképes hely, a hirdetési cim és az NTAK-ban regisztralt cim dsszevetésével a jelentés 22 kimutathaté és
kortilbeliil 26 gyanus, mas kertileti cimmel 6sszefiigg6 esetet jelzett, 6sszesen 30-50 hirdetésre becsiilve e
csoportot. Ez magaban foglalhat azonosit6- vagy cimcserét és olyan hirdetést is, amely tovabbra is VI.
kertileti NTAK-cimhez tartozik, de mas kertiletben jelenik meg. A jelentés e csoportot a koriilbeliil 700
lakas részeként értelmezi, ezért nem adjuk hozza Gjbdl a teljes allomanyhoz. A fizikailag mas keriiletben
talalhato szallashelyre atterelt vendégéjszakakat a modell kiilon kezeli. [44, 2. oldal]

2b. tdbldzat. A tovdbb hirdetett magdnszdlldshelyek NTAK-regisztrdcidja és minésitése. Forrds: GuestGuru BPDB, 2026.
oktober 1. [44, 1-2. oldal]. Hirdetésszdm, platformonként

NTAK-regisztracié és minosités Airbnb Booking.com
Ervényes regisztracié 133 86
Nem talalhat6 a nyilvantartasban 187 78
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NTAK-regisztracié és minosités Airbnb Booking.com
Nincs megadva 55 64

Nem mindsitett 61 31
Hamis 18 11
Gyants 6 2
Osszesen 460 272

Az érvényes NTAK-azonosité énmagaban sem a tiltas utani miikdés jogszerliségét, sem a tényleges
forgalmi adatszolgaltatast nem igazolja. A ,,nem mindsitett” kategoéria 1étez6 NTAK-szammal, de érvényes
szallashely-mindsités nélkiil hirdetett egységeket jel6l. A hirdetési statuszokbol nem allapithaté meg
kozvetlentil, hogy hany vendégéjszaka marad ki a statisztikabdl. [1; 44, 2. oldal]

Az adatlefedettség és a becslés kapcsolata

A 2024-es felmérés és a friss mérés hasonlo, 700 kortiili nagysagrendet jelez. Ennek értelmezéseként a
tanulmany azt feltételezi, hogy a tiltas hatasara megkozelitéleg annyi korabban jogszertien miikod6
szallashely valt szabdlytalan tovabbiizemel6vé, amennyivel csokkent a kordbban engedély nélkiili
hirdetések allomanya. Ez allomanymérlegre éptil6 feltevés: valtozatlan allomany és elhanyagolhaté egyéb
belépés vagy kilépés mellett a két aramlés kiegyenliti egymast. A hirdetések egyedi kovetése nélkiil a
cserélédés nem mérhetd meg. A 2024-es megfigyelés csak az Airbnb-t, a 2026-o0s két platformot fog at,
ezért az allomany pontos valtozatlansaga sem tekinthetd igazolt ténynek. [43—44]

A KSH a havi szdllashely-statisztikikat az MTU altal miikodtetett NTAK adataibdl allitja eld. Ha a koréabbi
adatszolgéltaték egy része bejelentés nélkiil folytatja a kiadast, annak forgalma kikeriilhet a statisztikai
megfigyelésbdl. A bejelentett forgalom visszaesése és a kimarado kinalat fennmaradéasa mellett a teljes
tényleges piacnak az NTAK-alapd KSH-adatokkal lefedett hanyada csdkkenhet. Ez az adatszolgaltatok
korének valtozasa, és nem a KSH publikalasi modszerének megvaltozasa. [45]

A nett6 veszteség szamitasaban a kimaradé forgalom valtozéasa szamit. Jel6lje L a vendégéjszaka-
veszteséget, U pedig a statisztikabol kimaradé budapesti vendégéjszakakat. A teljes és a KSH-adatokra
épiil6 modell vesztesége kozotti kapcsolat:

Ligjes=Lysut U~ U,

teljes

U, a tiltas nélkiili ellenpontban, U, a tiltds mellett kimaradé forgalom; mindkett6 ugyanarra a 2026. januar—
augusztusi idészakra, azonos kiilsé koriilményekre vonatkozik. Ha e két mennyiség kozel azonos, a
kimarad6 forgalom a kiilonbségképzésben 1ényegében kiesik. E feltevés mellett a tovabbiizemel§
szallashelyek nem moédositjak érdemben a netté becslést; a 414 254 kiilfoldi és 442 603 Gsszes
vendégéjszakas kozponti eredményt és a bel6liik szamitott gazdasagi értékeket valtozatlanul kozoljiik.

A hasonlé hirdetésszam 6nmagaban nem igazolja a kimaradé vendégéjszakak valtozatlansagat: ehhez a
fér6helyszamnak, a miikddési napoknak, a kihasznaltsagnak és a vendégdsszetételnek is hasonlonak kell
lennie. Az oktober 1-jei pillanatfelvétel a januar—augusztusi forgalmat nem méri vissza, a 2024-es
megfigyelés pedig nem ad kozvetlen 2025-6s bazist. A jelentés az 1j azonositoval Gjrafeltett hirdetéseket
nem koveti, Bookingon nincs tiltas el6tti cimallapota, és az Airbnb térképes helye kortilbeliil 150 méterrel
eltérhet. Ezért nem alkalmazunk adatokkal nem alatdmasztott szamszer( korrekci6t. Ha U, nagyobb U-nél,
a teljes nett6 veszteség a kozolt értéknél kisebb; forditott esetben nagyobb. [44, 3. oldal]
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4. Régios és arfolyam ellenpont

4.1. Regionalis 6sszehasonlitas

A régids sorok célja a kizar6lag magyar tényez6ktol fiiggetlen keresleti hattér kozelitése. A nyers
novekedési iitemekb6l nem lehet automatikusan kisz{irni a forint hatasat: eltér a széllastipusok lefedettsége,
a bazisév, a kiild6piac, a rendezvénynaptar és a varosok kinalata. A tablak ezért mindig feltiintetik az
id6szakot és a megfigyelési kort. Az eurdt hasznalo célteriiletek sem tokéletes kontrollok; sajat araik, mas
vendégdevizak és kinalati szabalyaik valtozhatnak.

3. tabldzat. Regiondlis ellenérzé adatok. Nem kozos idészakii rangsor. Forrds: hivatalos statisztikai intézmények és HTZ
[7-12]

;);:::g vagy Idészak KUH‘(:;?:OEZ]; ::kak Megfigyelési kor

Ausztria januar—augusztus +1,9% Hivatalos szallashelyi statisztika
Bécs januar—augusztus +3,5% Hivatalos varosi szallashelyek
Csehorszag januar—juilius +4,49% Kollektiv szallashelyek

Praga januar—julius +3,21% Kollektiv szallashelyek
Szlovékia januar—julius +14,59% Regisztralt vallalkozéi szallashelyek
Pozsony januar—julius +18,35% Regisztralt vallalkozéi szallashelyek
Szlovénia januar—augusztus +7,85% Hivatalos szallashelyi statisztika
Ljubljana januar—augusztus +5,91% Hivatalos szallashelyi statisztika
Horvétorszag januar—augusztus +0,01% eVisitor széles nyilvantartasi kore
Zagrédb januar—augusztus -1,90% eVisitor széles nyilvantartasi kore

A kozponti forgatékényv g = 3,8%-os régios novekedési referenciat haszndl. Ennek alapja Bécs, Praga,
Ljubljana és Zagrab 2025 és 2026 januar—juliusi kiilféldivendég-éjszakainak novekedési titemébdl szamitott
3,7825%-0s median, egy tizedes szazalékra kerekitve. A négy varos azonos id6szaku adatait a 3a. tablazat
kozli. A 3,8% 0Osszehasonlitasi feltevés; a varosok eltéré kinalata és vendégdsszetétele miatt nem tekinthetd
Budapest tiltas nélkiili névekedésének kozvetleniil becsiilt paraméterének. [8—12, 41-42]

3a. tabldzat. Azonos idészaku févdrosi 0sszehasonlitds. Forrds: hivatalos vdrosi és nemzeti adatok [8-12, 41-42]

Fovaros januar julius 2025 kiilfoldi 2026 kiilfoldi Utem

Praga 8 851 891 9135998 +3,210%
Pozsony I-V kertilet 864 028 1022 540 +18,346%
Bécs 8 759 812 9141 337 +4,355%
Ljubljana 1469 510 1557 615 +5,996%
Zagrab 1207 832 1180 955 -2,225%

Pozsony kizarasa pusztan a nagy novekedési liteme alapjan eredményfiiggé mintavalasztas lenne. A
megvizsgalt 6t févaros k6zos januar—juliusi mintajadnak medianja 4,3554%; ezt kiilon érzékenységi esetként
kozoljiik. A négyvarosi median 3,7825%, mert a rendezett sor kozépsd két eleme Praga 3,2096%-a és Bécs
4,3554%-a. Az 6t varos rendezett soranak kézéps6 eleme Bécs. A teljes donorhalmazbdl, el6id6szaki
illeszkedéssel meghatarozott szintetikus kontroll lenne erésebb kutatasi megoldas. [31-32]
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3b. tdabldzat. Azonos elsé félévi orszdgos osszehasonlitds. Forrds: KSH, CSU, GUS és SU SR [2, 8-9, 17]

Orszag januar junius 2025 kiilfoldi 2026 kiilfoldi Utem

Magyarorszag 10 290 161 10 103 041 -1,818%
Csehorszag 12 021 381 12 438 144 +3,467%
Lengyelorszag 8618 215 9343611 +8,417%
Szlovakia 2487 180 2775 326 +11,585%

A lengyel BDL havi orszagos kiilf6ldi éjszakasora juniusig volt teljes az ellenérzéskor; jiliusra mar
kozlemény is megjelent, de a BDL-b&l nem kaptunk judliusi kiilféldi éjszakaszamot. A varsoéi varosra a
vizsgdlt havi valtozok nem adtak értéket; a févarosi régio nem nevezhet6 Varso varosanak. Ezért
Lengyelorszagot a kozos els6 félévi orszagos tdblaba bevonjuk, a f6varosi medianba nem. A harom orszag
novekedése és a magyar visszaesés 6nmagaban tovabbra sem valasztja el a szabalyozasi, arfolyam-, kinalati
és osszetételi hatasokat.

4.2. Rendezvénynaptar és hoség

A Formula 1 hivatalos adatai szerint a Magyar Nagydij 2025-ben augusztus 1-3., 2026-ban julius 24-26.
kozott zajlott. A rendezvényhez kapcsolddo éjszakak honapok kozotti athelyezddése ezért a juliusi és
augusztusi éves indexeket torzithatja. A januar—augusztusi dsszesités mindkét futamot tartalmazza, igy a
puszta naptari athelyez6dés ebben az 6sszegben jorészt kiesik. Ez nem zarja ki a futam 6sszes keresletének,
arainak vagy tart6zkodasi idejének valtozasat. [13-14]

Bécs kiilfoldi éjszakaszama augusztusban koriilbeliil 0,95%-kal, Zagrabé 0,43%-kal csokkent; a zagrabi
—1,90% a januar—augusztusi kumulalt titem. A GeoSphere Austria augusztusra +3,1 °C orszagos anomaliat
és Bécs—Stammersdorfban augusztus 4-5-én 41,0 °C-ot k6zo6lt. A horvat DHMZ allomadsain az anomalia
+2,8-4,7 °C volt, a Zagrab melletti Puntijarkan +4,7 °C. Ez alatdmasztja a rendkiviili meleg mint k6z6s
hattértényezd lehet6ségét. [7, 12, 15-16]

A forgalmi és iddjarasi egyiittallasbol azonban nem szamithato ki, hany éjszakat okozott a hség. Ehhez
tobbéves napi vagy heti hémérsékleti, foglalasi és lemondasi panel, rendezvénykontroll és megfeleld
id6zités szitkséges. A modell ezért a h6ségnek nem rendel kiilén azonositott szamszer(i hatast; az egyéb
keresleti eltérések az azonositas bizonytalansagat novelik.

4.3. A forint erosodésének modellezése

Az éarfolyam forrasa az MNB napi hivatalos EUR/HUF sora; a havi atlag a publikalt napok szamtani atlaga.
E jeloli az egy eurdra juto forintot. Valtozatlan forintar mellett az eur6ban érzékelt arvaltozas tényezbje p =
Esg2s / Eagag- A p > 1 erésebb forintot és magasabb eurdarat jelent. Ez nominalis kozelités: a tényleges
arszabas, a kiild6piaci deviza és a foglalas id6pontja eltérhet. [5]

Pn = Ejps,m | Ejpgom n = (1 + g) 'pnﬁ (2

A -0,3-as rugalmassagot Nan Li és Sergii Meleshchuk IMF-munkatanulmanyanak eurépai kiilfoldi
szallodai éjszakakra kozolt becslései motivaljak. A 6. tdblazatban az egyiitthatok —0,232 és —0,369 kozott
szerepelnek; a stlyozott és dollarvaltozat is tartalmazo specifikacié —0,322. A jelen modell nem wGjrabecsiili
ezeket, hanem —0,3-at valaszt referenciaértéknek. Az eredeti éves, szallodai és kétoldali devizavizsgalat
havi, minden budapesti tipusra és egységes euréproxyra atvitele erds feltevés. [6, 23. nyomtatott oldal, 6.
tablazat]

A budapesti 2025-6s kiilfoldi éjszakakkal sulyozott p atlag mintegy 1,095, azaz 9,5%-0s nominalis
eurodragulas. A havi szorzatos modell szerinti arfolyamhatas 278 757 kiilfoldi éjszaka, a bazis kortilbeliil
2,77%-a. Ez nem megfigyelt oksagi veszteség, hanem a valasztott rugalmassag mechanikus
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kovetkezménye. Fél reakciot feltételezve az érték 140 424-re csokken; a kisebb devizakomponens a
fennmarad6 vérosi hidny nagyobb részét hagyja a tiltasi reziduumban.

A régios és arfolyamhatas kolcsonhatasa miatt a négy tényezds felbontés sorrendet rogzit: elé6bb g-vel
noveljiik a bazist, majd ezen érvényesitjiik az arfolyamot. Ha az arfolyamot értékelnénk el6szor, mas lenne
a két komponens szdma, bar a teljes ellenpont valtozatlan maradna. A sorrend szerinti komponensek ezért
nem fiiggetlen regresszi6s egyiitthatok.

5. A budapesti netto kiesés részletes levezetése

5.1. Varosi ellenpont és négy tényez6

Legyen B,.,m a budapesti kiilfoldi éjszakak 2025-6s havi szama, B, a 2026. januar—augusztusi tényosszeg.
A kozponti paraméterek g = 0,038 és 3 = —0,3. A tiltas és az 6nallo helyi hotelbdviilés nélkiili varosi
ellenpontot a havi szorzatok 6sszege adja.

A

B, = X By,m - G = 10 168 159,162 (3)
R=g X By,m = 0,038 - 10 064 466 = 382 449,708 (4)

F=2%By,m- (1+g)-(1-p") =278 756,546 (5)

A

C = B, - B,; = 10 168 159,162 — 9 878 476 = 289 683,162 (6)

C a régios és devizakorrekci6 utan fennmaradé varosi hidny. Ahhoz, hogy a teljes VI. keriileti
hotelndvekedés 6nalld, tiltas nélkiil is bekdvetkez6 teljesitményként jelenjen meg, a tiszta szallodak
ellenpont feletti részét hozzaadjuk ehhez a hianyhoz. H,5,m és H,,m kizarolag valddi szallodakat jelent; a
panziokat nem. A korrekcié a meglévé és 1ij hotelek egylittes kategériaeredménye, nem az 4j egységek
kiilén mérése.

H =2 (Hy,m — Hys,m * Gn ) = 124 570,561 (7)
L = C + H = 414 253,724 (8)

A 414 ezres kozponti kimenet azt feltételezi, hogy H egésze a tiltastdl fiiggetlen ndvekedés. Attol, hogy egy
hotel 4j épiilet vagy Gjonnan nyilt, még fogadhat a tiltasbhol atterelt keresletet. Ezért a hotelkorrekcio
onallésagat kiilon o paraméterrel vizsgaljuk. A f6 dbraban az o = 1 feltevés marad, az ,,egyéb faktorok”
pedig +H értéket kap.

4. tabldzat. A f6 dbra négy tényezdjének reprodukcioja

Faktor Kiilfoldi éjszaka Statusz

VI kertiileti tiltasi forgatokonyv -414 254 C + H feltételes hiany

Forint er6sodése —-278 757 Atvett rugalmassag szerinti hatds
Regionélis trend +382 450 g = 3,8% referencia

Egyéb faktorok +124 571 Onallénak tekintett VI hotelnévekedés
Megfigyelt budapesti valtozas —-185990 A négy tag dsszege

—185 990 ~ +382 449,708 — 278 756,546 — 414 253,724 + 124 570,561 (9)

A négy tag pontosan zarja az egyenleget, mert a tiltasi tag részben maradékként all el6. A zaras szamviteli
ellen6rzés; nem bizonyitja, hogy minden mas budapesti eltérés nulla volt. Légikapacitas,
rendezvénykereslet, arak, id6jaras, kiildépiaci valtozas vagy mérési revizio a reziduum része lehet. A
tiltdsnak tulajdonitott részarany ezért a feltevések érvényességétol fiigg.
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5.2. Brutto hiany és tipusvaltas

P a VI keriileti maganszallashelyi kiilfoldi éjszakakat jel6li. A tiltas nélkiili kategoriaellenpont 879 713,516
éjszaka; a megfigyelt 2026-0s maradvany 22 029. A kiilénbség a modellezett brutté kiilféldi hiany G, amely
nagyobb a teljes budapesti netté hianynal.

G =2 (Py,m an — P,,m) = 857 684,516 (10)

T a VI keriileti panzidk és egyéb kereskedelmi széllashelyek ellenpont feletti kiilféldi ndvekménye. A két
csoport 2025-0s dsszege 89 086, 2026-0s 6sszege 202 488; a nyers ndvekmény 113 402. A havi régios és
arfolyamkorrekcio utdn T = 112 498,705. Az 1.1. fejezetben megadott tipusvaltasi feltevés mellett ezt a
fennmarad6 magdanszallashelyi forgalomként értelmezziik. A teljes novekmény atsorolasi eredetét az
Osszekapcsolt egységazonositok hianyaban nem lehet kiilon megmérni.

T = X [(panzié + eqgyéb kereskedelmi),, — (panzié + eqyéb kereskedelmi),s - a. | (11)
O =G - T - Lf =330 932,087 (12)

O a Budapest tobbi kertiletében a modell szerint megtartott kiilféldi mennyiség. Ez az egyenleg maradéka,
nem egyedi foglaldsok kovetésébol szarmazé adat. Az O-bol 110 186,812 éjszaka a VI. kertileten kiviili
maganszallashelyek tény és ellenpont kozotti pozitiv eltérése. A tovabbi 220 745,275 éjszaka az egyéb
szallashelytipusokra fennmarad6 maradék.

5. tabldzat. A brutto kiilfoldi vendégéjszaka-hidany modell szerinti felosztdsa

A brutté kiilfoldi hiany felosztasa Ejszaka G hanyada
Nett6 budapesti elmaradas 414 254 48,30%
VI keriileti modellezett tipusvaltas 112 499 13,12%
Mas keriileti maganszallashely 110 187 12,85%
Mas tipust budapesti szallashely 220 745 25,74%
Modellezett brutt6 kiilféldi hiany 857 685 100,00%

A forgalommegtartas dsszesen T + O = 443 430,792 éjszaka, azaz G 51,7009%-a. Az érték arra a feltevésre
épiil, hogy a kategoriak ellenpont feletti teljesitményét a tiltds miatti helyettesitésnek lehet tulajdonitani,
illetve hogy a véarosi hiany tobbi tényez6jét a modell megfelelGen kezeli. A tényleges atterel6dés ennél
kisebb vagy nagyobb is lehet; a jelen adatok nem valasztjak el az organikus névekedést és a
vendéghelyettesitést.

5.3. Belfoldi és dsszes éjszakak

A belfoldi magéanszallashelyi éjszakak 2025-6s VI. kertiileti szdma 59 612, 2026-o0s szdma 3 182. Belfoldre
nem alkalmazunk EUR/HUF-hatést. A regionalis g referencia belf6ldre torténé alkalmazasa is feltevés. A
brutté hidny 59 612 x 1,038 — 3 182 = 58 695,256. A kiilfoldiekével azonos 51,7009%-0s megtartasi aranyt
feltételezve a netto6 belfoldi hiany 28 349,268 éjszaka.

rf = (T + O0) / G = 0,517009208 (13)
Ld = (1 - rf) - 58 695,256 = 28 349,268 (14)
LAIL = LI + Ld = 442 602,992 (15)

Az 6sszes eredmény tehat nem a kiilfoldi 414 ezres szam egyszer(i nemzetiségi arannyal torténd felszorzasa.
A belfoldi és kiilfoldi alkalmazkodés azonossagat nem mérjiik meg; kiilon érzékenységet kozliink ra. A 443
ezres szam emiatt tovabbi bizonytalansagot tartalmaz a kiilfoldi forgatokonyvhoz képest.
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6. Eves vetités és érzékenység

6.1. A hatralévo idoszak vetitése

Az éves eldrejelzésben s a kordbbi év szeptember—decemberi és januar—augusztusi VI. keriileti éjszakainak

aranya. A modell L. éves = L januar—augusztus x (1 + s); a hatralévé négy hénapra juté tébblethiany L
januar—augusztus x s. Ezzel a nett6 varosi hianyra vetitjiik a torténeti helyi szezonalitast. Ez a tiltasi és
helyettesitési viszonyok év kdzbeni stabilitasat feltételezi.

Le = LA - (1 + NsD / NJA) LD = Lev — LA (16)

6. tdbldzat. Egzakt szezondlis vetitések a kozponti netté hidnybél

Bazisév Szezonarany tipusa s Sszlc):nnll)t:r Teljes év
2024 Minden tipus dsszes éjszaka 0,5671 251 013 693 616
2024 Maganszallashely dsszes éjszaka 0,5851 258 969 701 572
2024 Minden tipus kiilfoldi 0,5709 236 504 650 758
2024 Maganszéllashely kiilfoldi 0,5916 245 088 659 341
2025 Minden tipus 6sszes éjszaka 0,5603 247 971 690 574
2025 Maganszallashely 6sszes éjszaka 0,5182 229 373 671976
2025 Minden tipus kiilfoldi 0,5661 234 506 648 760
2025 Maganszéllashely kiilfoldi 0,5240 217 074 631 328

A VL. keriileti minden tipus 6sszes éjszakajanak szezonaranya 690 574—-693 616 éves 6sszes hianyt, azaz
mintegy 248-251 ezer tovabbi éjszakat ad. A csak maganszallashelyi csoport szezonaranyaval az éves
Osszes érték 671 976-701 572. A kiilfoldi vetités a sajat szezonarannyal 631 328-659 341
maganszallashelyi, illetve 648 760—650 758 minden tipus szerinti éves hidnyt ad.

A teljes éves 0sszes hianyra 670—700 ezres kerekitett forgatokonyvsavot kozliink a 6. tablazat szezonélis
vetitései alapjan; ez mérlegeléssel valasztott tartomany, nem a maganszallashelyi szezonaranyok egzakt

minimuma és maximuma. E savhoz a kézponti 414 253,724 / 442 602,992 = 93,5949%-os kiilf6ldi ardnnyal
627 086—655 164 kiilfoldi éjszaka tartozik. Az év hatralévé részére igy 227 397-257 397 dsszes és 212 832

—240 910 kiilfoldi éjszaka jut. A gazdasagi éves Osszegek ezt a kerekitett sdvot hasznaljak.

6.2. A fo paraméterek érzékenysége

A 32 esetbdl all6 racs a g = 3%; 3,5%; 3,8%; 5%, a B = —0,232; -0,3; —0,322; —0,369 és a teljes vagy fél
arfolyamreakcio kombinacioit vizsgalja. A fél reakci6 az exponens 0,5-tel szorzasat jelenti; nem becsiilt
foglalasi késleltetés, nem az eurdpiac 50%-0s mért részaranya. A modell a tiltasi hidnyt minden esetben

Ujraszamitja, ezért a gyengébb feltételezett devizahatas nagyobb tiltasi reziduumot eredményez.

7. tabldzat. A 32 forgatékonyves érzékenységi vizsgdlat f6 eredményei

Feltevés Netto kiilfoldi hiany Netto6 dsszes hiany
Kozponti g 3,8 B —0,3 teljes reakcié 414 254 442 603
Kézponti g 3,8 f —0,3 fél reakcio 540 016 576 462
32 eset §sszes minimuma lasd B melléklet 306 016
32 eset 0sszes maximuma lasd B melléklet 722 915
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Feltevés Netto kiilfoldi hiany Netto6 dsszes hiany

Csak teljes reakcié 6sszes maximuma lasd B melléklet 617 797

A 300-730 ezres kerekitett dsszes sav forgatokonyv-terjedelem, nem konfidenciaintervallum. Nem
tartalmazza a kontrollvélasztas, a hotelngvekedés eredete, az egyedi tipusvaltas, a belf6ldi megtartas és
minden lehetséges egyéb keresleti sokk teljes bizonytalansagat. Az egyes racspontok kozlése a B
mellékletben lehet6vé teszi a paraméterezés ellenGrzését.

6.3. A hotelkorrekcio és a belfoldi megtartas

Rogzitett g = 3,8% és 3 = —0,3 mellett legyen o az 6nallonak tekintett VI. keriileti hotelnovekedés aranya. o
= 0 esetén az ellenpont feletti hotelnovekedést a varosi alkalmazkodas részének tekintjiik, a = 1 esetén
teljesen fiiggetlennek. Az alapegyenleg Lf(a) = 289 683,162 + o x 124 570,561.

8. tabldzat. A hotelkorrekcié ondllosdgdnak sziik érzékenysége

Onall6 hotelarany o Kiilfoldi hiany Kiilfoldi megtartas Osszes azonos megtartassal
0,0 289 683 66,22% 309 508
0,5 351 968 58,96% 376 055
1,0 414 254 51,70% 442 603

A 290-414 ezres kiilfoldi tartomany e rogzitett modell szlik hotelérzékenysége, nem a tényleges hatas
altalanos korlatja. A belfoldi megtartas 6nall6 valtoztatasakor, « = 1 mellett az dsszes hiany 414 254 éjszaka
teljes belfdldi megtartasnal, 442 603 azonos megtartasnal, és 472 949 nulla belf6ldi megtartasnal. Ezek
kiilon feltevések, nem megfigyelt belfoldi mozgasok.

A teljes 6t f6varosi januar—jdliusi mediant kozelit6 g = 4,3554%-kal, a tobbi kézponti feltevést tartva a
kiilféldi modellhidny 463 665 éjszaka, mintegy 49 ezerrel t6bb. Ez jelzi a régios referenciasor
kivalasztasanak anyagi jelent6ségét; nem igazolja egyik g értéket sem oksagi ellenpontként.

7. Gazdasagi és fiskalis hatasok

7.1. Az értékelés fogalmi kerete

A forgalom modell szerinti nett6 hidnyéat kiilon értékeljiik szallasdijként, teljes kiilfoldi kiadasként,
utazasexportként és kozvetlen hozzaadott értékként. Ezek egymast atfedé mutatok; nem adhatok ossze
egyetlen 0sszes gazdasagi veszteséggé. A fogyasztas nem azonos a GDP-vel, a szallasdij nem azonos a
szolgaltato profitjaval, az export pedig nem azonos a netto kiilkereskedelmi egyenleggel. A pénziigyi sorok
a kozponti forgalmi forgatokonyv feltételes értékelései.

9. tabldzat. A kézponti forgalmi forgatokonyv gazdasdgi értékelése. A GDP-ardnyositds kiilon illusztrdcio, nem GDP-
veszteség

Mutaté

Brutt6 széllasdijbevétel proxy
Kiilfoldi turistakoltés proxy
Utazasexport proxy

Kozvetlen hozzaadottérték proxy

TFH feltételes adbalap szamitas

Januar augusztus
-6,33 mrd Ft
-(17,35-21,93) mrd Ft
-(15,67-19,81) mrd Ft
-(8,04-10,16) mrd Ft

~(241,1-253,2) milli6 Ft

Teljes éves sav
-(9,56-9,99) mrd Ft
—(26,26-34,69) mrd Ft
—(23,72-31,32) mrd Ft
—-(12,17-16,07) mrd Ft

~(364,3-399,6) milli6 Ft
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Mutato Januar augusztus Teljes éves sav
VI kertileti IFA mentességek el6tt —(433,7-455,4) milli6 Ft kiilén nem vetitett
MTU 14 szé4zalék mechanikus ardnyositisa —114,68 mrd Ft —(173,60-181,37) mrd Ft

7.2. Szallasdijbevétel

A kiesd kinalat egységara a 2025-6s VI. keriileti maganszallashelyek havi brutté szallasdij/éjszaka mutatdja.
A tiltas utan fennmaradt, er6sen megvaltozott 2026-0s egységkor atlagara nem tekinthet6 automatikusan a
megsziint egységek ellenponti ardnak. A 2025 januar—augusztusi aratlag az dsszes maganszallashelyi
vendégéjszakaval stulyozva 14 299,900 Ft; szeptember—decemberre 14 224,025 Ft. [2, 25, 40]

VA = X (PALL o - dijys,m) | X PALL . m = 13 304 527 030 / 930 393 (17)
SA = 442 602,992 - 14 299,900 = 6,329 millidrd Ft (18)
Sev = §A + (LALLev — 442 602,992) - 14 224,025 (19)

Az éves 670-700 ezres sav igy 9,564-9,990 milliard forint brutté szallasdij-proxyt ad. A havi armutatok
kerekitettek, az arszinvonalat 2025-6s értéken tartjuk, és minden nett6 kies6 budapesti éjszakat a korabbi
V1. keriileti maganszallashelyek atlagaval értékeliink. Az eltér6 vendégszegmens, az elmarad6 aremelés és a
helyettesitd szallasok arszinvonala miatt ez bevételi nagysagrend, nem megfigyelt arbevétel-veszteség.

7.3. Teljes kiilfoldi kiadas

A KSH kiilfoldi tobbnapos utazasokat cél szerint kozl6 tablaja a varosnézést f6 célnak megjelsld utakra
2026 els6 félévében 384 367 millio forint kiadast, 9 177 ezer Magyarorszagon toltott napot és 1 917 ezer
utat k6z0l. Ez orszagos varosnézd minta, nem a budapesti korabbi maganszallashelyi vendégek kdzvetlen
koltésmeérése. [19]

K= 384 367 millio Ft / 9 177 ezer nap = 41 883,731 Ft (20)
kg= 384 367 millic Ft / (9 177 — 1 917) ezer = 52 943,113 Ft (21)

A napok minusz utak éjszakava alakitasa azt feltételezi, hogy egy tobbnapos ton a naptari napok szama az
éjszakakénal eggyel nagyobb. Nem a fizetett, regisztralt szallaséjszakak kozvetlen Gsszesitése. Az alséd
értékelés egy kies éjszakat a napi atlaggal, a fels6 az egész 1t éjszakara vetitett atlagaval értékel. Az el6bbi
a tartézkodas rovidiilését, az utébbi inkabb a teljes it elmaraddasat kozeliti; az egyszeri utazasi koltségek
miatt a két mechanizmus kiilénbozik.

K’A = 414 253,724 - [41 883,731 ; 52 943,113] = [17,350 ; 21,932] mrd Ft (22)

A teljes éves kiilfoldi éjszakasavval a kiadasi értékelés 26,265-34,686 milliard forint. A szallasdij mar része
e teljes koltésnek. Nem adunk kiilon hozza éttermi vagy kozlekedési veszteséget. A hazai vendégek koltését
nem értékeljiik a kiilfoldi fajlagossal; belfoldi alternativ fogyasztasuk és mas magyar desztinaciéba torténd
atterel6désiik ismeretlen.

7.4. Utazasexport és kiilkereskedelmi mérleg

A KSH-MNB negyedéves dsszesités szerint 2026 els6 félévében a kiilfoldi 1atogatok felmért 6sszes kiadasa
1 516 934 milli6 forint, a fizetési mérleg utazas bevétele 1 369 852 milli6 forint. A kettd eltérd fogalmi
korét a 0,903039948 arannyal kozelitjiik. Ez orszagos illesztési proxy, nem a varosnézés vagy a V1. kertilet
kiilon exportegyiitthat6ja. A kiigazitasok tobbek kozott a nemzetkdzi kozlekedés, tartds termékek és
biztositas elszamolasaval kapcsolatosak. [20-21]

2026. oktéber 2. « 15



Hanti Gergely | Turisztikai és gazdasagi hatasbecslés

o =1 369 852 / 1 516 934 = 0,903039948 X = ¢ K (23)

A feltételes utazasexport-elmaradas janudr—augusztusra 15,668—19,805, teljes évre 23,718-31,323 milliard
forint. Ez Budapest netté hidnyanak orszagos exportkévetkezménye csak akkor, ha a kies6 utak nem
helyez6dnek a4t mas magyar telepiilésre és a relevans koltés megfelel a proxyknak. A mas magyar
desztinacioban megmaradt kiadas csokkentené a nemzetgazdasagi kiesést.

A teljes kiilkereskedelmi vagy foly6 fizetési mérleg netté romlasa kiilén nem azonosithat6. A kevesebb
vendég csokkentheti az importélt alapanyagok és a kiilféldi platformszolgaltatasok felhasznalasat is.
Szemléltetésként, ha a kies6 export 20%-anak megfelel6 import is elmaradna, a netté hatéas januar—
augusztusban 12,535-15,844 milliard forint lenne. A 20% itt dnkényes érzékenységi paraméter, nem mért
turisztikai importhanyad.

A egyenleg = — X + elmaradé import + tovadbbi helyettesitési hatdsok (24)

Az MNB utazas kiadasa a magyar rezidensek kiilf6ldi utazasi importjat méri, nem a beutazé vendégek
fogyasztasanak importtartalmat. Nem vonhato le mechanikusan a fenti exportveszteségb6l. A megfigyelt
orszagos 2026 elso félévi utazasbevétel az el6z6 évhez képest +2,00%-kal, az utazasi tobblet +18,10%-kal
nott. Az itt becsiilt elmaradas ellenponti veszteség egy egyébként javulé megfigyelt mérleghez képest. [20]

7.5. Kozvetlen hozzaadott érték és GDP

A KSH 2024-es turisztikai szatellitszamlai 2 076 milliard forint kozvetlen turisztikai hozzaadott értéket és 4
481 milliard forint bels6 turisztikai fogyasztast kozolnek. A hanyados 46,3289%. E torténeti orszagos
atlagot a kiilfoldi kiadasi savra alkalmazva 8,038—-10,161 milliard forint januar—augusztusi és 12,168-
16,070 milliard forint éves kozvetlen hozzadadottérték-proxy adodik. [22-23]

v,,= 2 076 / 4 481 = 0,463289444 VA =v_- K (25)

A kozvetlen hozzaadott érték nem tartalmazza a nettd termékadokat, a kozvetett és indukalt hatasokat. A
torténeti orszagos arany nem margindlis, nem Budapest- és nem maganszallashely-specifikus. A 2024-es
kozvetlen turisztikai GDP az ellen6rzott STADAT-tablaban nem kozolt. Ezért a fenti értékeket nem
nevezziik pontos GDP-veszteségnek. A teljes nemzetgazdasagi hatds meghatarozasahoz agazati input—
output modell, importtartalom és az alternativ felhasznalas kezelése sziikséges.

7.6. Az MTU kozel 14 szazalékos becslésének aranyositasa

s

A kozel 14%-0s GDP-hozzajarulési allitds kozvetlen intézményi forrdsa a Magyar Turisztikai Ugynokség
(MTU) sajat ,,Bemutatkozéas” oldala. Az itt alkalmazott 14%-os referencia az MTU kozlésére épiil; a
tanulmany nem a Visit Hungary 6nallé becsléseként hivatkozik ra. Az oldal nem jeldl pontos referenciaévet
vagy részletes, aktualis szamitasi modszert. A turizmus stratégiai kerete kozvetlen és kozvetett hatasokat is
kezel. Az orszagos arany nem Budapest GDP-részaranya; a kdvetkezd képletek az éjszakaszamra torténd
mechanikus aranyositasat mutatjak be. [24, 33]

Az ellen6rzéskor kozolt 2025-6s nemzeti GDP 87 307,647 milliard forint, a 2025-6s regisztralt turisztikai
vendégéjszakaszam 47 174 060. Ha minden ilyen éjszakdhoz az orszagos GDP pontosan 14%-anak egyenl6
részét rendeljiik, az egy éjszakara jut6 mechanikus 6sszeg 259 105,758 forint. [26, 37]

q = (0,14 - 87 307,647 mrd Ft) / 47 174 060 = 259 105,758 Ft/éj (26)

QA = q - 442 602,992 ~ 114,681 mrd Ft (27)

A 670-700 ezres éves savval ugyanez 173,601-181,374 milliard forint. A tag turisztikai GDP-hozz4jarulas
szamlaldja és a regisztralt vendégéjszakak nevezdje eltérd tevékenységeket és népességet fed le: egynapos
utak, nem piaci éjszakak és tobb agazat teljesitménye is jelen lehet. Az éjszakak kozotti egyenld
értékhozzarendelésre nincs bizonyiték. A szam nem hasznalhato a tiltas altal okozott GDP-veszteségként,
nem adhaté hozza a hozzaadottérték-proxyhoz, és nem képezi a tanulmany oksagi kovetkeztetését.
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7.7. Helyi és kozponti adohatasok

Terézvaros idegenforgalmi addjanak kulcsa a szallasdij adéalapjara 4%. Az ad6alap nem tartalmazza az
afat, a kotelez6 reggeli és mas szolgaltatasok ellenértékét; az adotérvény életkorhoz és meghatarozott
tart6zkodasi célokhoz kapcsolddd mentességeket is ad. A tényleges addkiesést ezért nem lehet pusztan a
kiilfoldi éjszakakbdl megallapitani. [27-29]

A VL. kertileti helyi forgalom alapja itt a mas keriiletben megtartott éjszakak levonasa elétti, de a
modellezett helyi tipusvaltas utani kiilfoldi hiany: G — T = 745 185,811. A 2025-6s maganszallashelyi
Osszes/kiilfoldi arannyal ez 796 199,805 6sszes helyi éjszaka-proxy. A 14 299,900 forintos dijjal a helyi
brutt6 alap 11,386 milliard forint. Ez eltér a Budapest-nett6 szallasdij 6,33 milliardos alapjatol; a mas
kertiletbe terelt vendég helyi ad6jat mas 6nkormanyzat szedheti be.

IFA = 0,04 -t - S" - [(1 - q) + q / 1,05] (28

qv a brutto dij afakoteles részaranya, t az adomentességek utan addztathat6 dij aranya. Teljes
adoztathatosagot és TFA nélkiili brutté dijmutatot feltételezve a széls6 afakezelések 433,736-455,423 millio
forint IFA-elmaradast adnak. Ez mentességek el6tti helyi forgatokonyv, nem varhat6 tényleges beszedési
veszteség. Ha a felhasznalt dijproxy az IFA-t is tartalmaznd, a megfelel6 nevez6 1,09 vagy 1,04 lenne, és a
sav 417,819-437,907 milliéra médosulna. Az NTAK el6foglalasi teljes brutto értékének IFA-tartalma
onmagaban nem bizonyitja a KSH széllasdijmutat6 ilyen tartalmat. [35]

A turizmusfejlesztési hozzjarulas a vizsgalt kbzvetlen szallashely-szolgéltatasi netté dijra 4%. Az alanyi
adomentes szolgaltato is lehet hozzajarulas-koteles, mikdzben afat nem szamit fel. A 2026-os alanyi
mentességi bevételi hatar 20 milli6 forint; nem feltételezziik, hogy minden korabbi maganszallashely 5%-os
afaval miikodott. [30, 36]

TFH = 0,04 - SB? - [(1 - @) + ¢ / 1,05] (29)

A kozponti Budapest-netto6 dijalap mellett a TFH s&v janudr—augusztusra 241,112-253,167 millié forint,
teljes évre 364,331-399,616 millid. Ez feltételezi, hogy a dijproxy IFA nélkiili és minden relevans
kozvetlen szolgaltatoi bevétel a hozzajarulas korébe tartozik. A felszamitott afa 6nallé érzékenységi
széls6értéke 0—301,389 millié forint januar—augusztusra; ebbdl a levonhat6 beszerzési afa valtozasa nélkiil
nem kovetkezik nett6 koltségvetési veszteség.

A budapesti, jogosult fizet6-vendéglatoi tételes atalanyadd éves 6sszege 150 ezer forint szobanként. Kiesése
csak a ténylegesen e rendszert valasztd, megsziint adokoteles szobak szamaval becsiilheté. A hosszu tavi
bérbeadas 15%-os jovedelemaddja részben ellenstilyozhatja a kdltségvetési hatast; 10%-os kdltséghanyad
valasztasanal ez a bevétel 13,5%-a. Az atallo lakasok és bérleti bevételek hidnyaban egyik tételt sem
szamszer{sitjiik. [36]

7.8. Nem szamszeriisitett kovetkezmények

A vendégforgalom valtozasa érintheti a takaritast, mosast, ingatlankezelést, karbantartast, vendéglatast és a
helyi haztartasok jovedelmét. A mas keriiletekben megtartott forgalom ott bevételt és munkat teremthet.
Ezek lehetséges mechanizmusok; a jelen adatok nem mérnek teljes joléti egyenleget vagy
munkahelyvesztést. Nem szorozzuk a hianyt orszagos foglalkoztatas/éjszaka atlaggal, mert ez azonositas
nélkiil latszatpontossagot adna.

8. Ertelmezés és tovabbi kutatas

8.1. Mit tamasztanak ala kozvetleniil az adatok

Kozvetleniil dokumentalhat6 a nulla napos jogi korlatozas, a VI. kertileti érintett kategoria kozel teljes
forgalmi 6sszeomlasa, a belfoldi és kiilfoldi hasonld visszaesés, a panzi6 és mas kereskedelmi csoport
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béviilése, valamint az, hogy a teljes budapesti visszaesés joval kisebb a helyi maganszallashelyi forgalom
kiesésénél. Ez er6s leird 6sszhang a kindlati korlatozas, az atsorolés és a helyettesités mechanizmusaval. A
forint er6sodése érdemi lehetséges keresleti hatas, de 6Gnmagaban nem ad egyszerili magyarazatot a
szallastipus és kertilet szerint ilyen koncentralt térésre.

A kozponti modellben a tiltdsi komponens nagyobb a megfigyelt netté budapesti, 185 990 kiilfoldi éjszakas
visszaesésnél, mert a regionalis novekedés és az 6nallénak tekintett szallodai névekedés részben
ellensulyozza. A 4. tablazat el6jeles komponensei a megfigyelt varosi véaltozasra 0sszegez&dnek. A
tanulmany eredménye egy feltételes, nett6 varosi hiany forgatékonyve és annak részletes levezetése.

8.2. Az oksagi azonositas korlatai

A modell nem alkalmaz illesztett kontrollt, regresszids becslést vagy egyéni foglalaskovetést. A régids trend
megvalasztasa, az arfolyamrugalmassag atvitele, az Gj szallodak teljesitményének onallsaga és a maradék
tiltdshoz rendelése kiilon feltevések. A VII. és mas keriiletek atterel6dést fogadhatnak, ezért nem
hasznalhatok automatikusan érintetlen kertileti kontrollként. Az eltér6 statisztikai kategoériak, az
adatvédelem és a havi reviziok tovabbi korlatot jelentenek. A statisztikab6l kimaradé forgalom stabilitasa a
teljes piacra torténd értelmezés tovabbi feltevése; ennek szerepét a 3.4. fejezet vezeti le.

A 2025-6s bazisévben mar ismert volt a 2026-0s szabalyozas, ezért el6zetes alkalmazkodas is torténhetett.
Egy 2026 el6tti évvel val6 dsszehasonlitds nem automatikusan a teljes tiltas nélkiili palya. A tébbéves
el6trend, mas szabalyozasok, kiildépiaci jovedelem, 1égi 6sszekottetés, arak és rendezvények vizsgalata
nélkiil a 414 ezres szam nem nevezhet6 azonositott atlagos kezelési hatasnak. Statisztikai standardhibat, p-
értéket és 95%-os konfidenciaintervallumot ezért nem kozliink.
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8.3. A kovetkezo empirikus vizsgalat terve

El6szor rogziteni kell a f6 célparamétert: a teljes budapesti nett6 kiilfoldi és 6sszes éjszakahatast. Az
egység-, cim- és szallastipus-azonositéval 6sszekapcsolt havi panelbdl kiilén kdvethet6 lenne a bezaras,
nyitas és tipusvaltas. Legalabb tobbéves el6idGszak és egy teljes ut6év, kiild6piaci bontas, ar, miikodési nap,
elérhet6 és kiadott szoba, valamint anonim atfoglalasi informacié kellene. Az el6id6szak adatai alapjan
valasztott kontroll és el6re rogzitett fémodell csokkentené az eredményfiiggd valasztas kockazatat. A
platformhirdetéseket azonos megfigyelési korrel, havi gyakorisaggal, platformok kozotti parositassal és az
NTAK-ban jelentett éjszakakkal 6sszekapcsolva lehetne mérni a statisztikai lefedettség véltozasat.

Kertileti kiillonbségek kiilonbsége és eseményvizsgalat a VI. keriilet kategdridankénti torését mérhetné, ha
indokolhato a tiltas nélkiili parhuzamos trend és kezelhet6 a bejelentés miatti el6zetes alkalmazkodas. Tébb
eltér6 bevezetési idépont esetén csoport—id6 atlagos hatasok és megfeleld aggregalas alkalmazhaté. Az
egyetlen kezelt kertilet miatt a sok szallasegység énmagaban nem ad sok fiiggetlen beavatkozast; a
hagyomanyos klaszteres kovetkeztetés torékeny lehet. [31]

Budapest teljes nett6 hatdsdhoz a beavatkozas el6tti adatokbdl illesztett szintetikus varosi kontroll

az eldilleszkedést, elkiilonitett validaciot, a donorok elhagyasat és a térbeli—idobeli placebdkat k6zodIni
kellene. A magyar arfolyam és az eltérd kiild6piaci sulyok kiilon relativar-korrekciot igényelnek. Gyenge
el6illeszkedés mellett a modszer sem biztosit oksagi értelmezést. [32]

Az arfolyamot havi kiild6piac x desztinacié x széllastipus panelen, el6zetes silyokkal, kiild6piaci arakkal
és foglalasi késleltetésekkel kellene becsiilni. A k6zds havi arfolyam a havi fix hatasokt6l 6nmagéaban nem
valaszthat6 el; eltérd kiild6piaci deviza vagy el6re meghatarozott kitettség sziikséges. Az 1ij hotel
megnyitasa és az oda érkezd atterelt kereslet kiilon vizsgalatot igényel. Az 11j oksagi becslés utan a
gazdasagi értékelést a tényleges kies6 vendégszegmens koltésével lehetne tjraszamitani.

8.4. Kovetkeztetés

A KSH adatai a VI. keriileti maganszallashelyi kinalatkorlatozasnak megfeleld, rendkiviil koncentralt
forgalmi torést mutatnak. A teljes budapesti hatas ennél kisebb, mert tipusvaltéas és helyettesités is
torténhetett. A kdzponti modell 414 ezer kiilfoldi és 443 ezer dsszes vendégéjszaka netté elmaradasat
becsiili, a valasztott ellenpont és az 6nallo szallodai novekedés feltevése mellett. A budapesti szallodak
id6szaki szobakihasznaltsaga ekdzben 68,50%-161 70,54%-ra emelkedett. A gazdasagi kovetkezmények a
feltételes forgalmi eredmény egységaras értékelései. Az adatok érdemi kinalati magyarazatot timasztanak
ala; a tiltas és az arfolyam pontos oksagi részaranyanak azonositasa tovabbi kutatast igényel.
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A melléklet Havi bemenetek és szamitas

Az alabbi tablak a kdézponti eredmény teljes Uijraszamitasahoz sziikséges havi adatokat kozlik. A KSH
varosi oszlop darabszamu, kerekités nélkiili vendégéjszakaszamokat tartalmaz. Az MNB étlagokat négy
tizedesre, a szorzokat nyolc tizedesre kozoljiik. A szamitasok a nem kerekitett havi atlagokbdl képzett
szorzokkal késziiltek; a forgalmi modell kimeneteit a gazdasagi értékelésben is kerekités nélkiil hasznaljuk.

Forras: KSH adatok [2, 40] és MNB [5].

Al. tabldzat. Vdrosi és drfolyam bemenetek

Honap Budapest F 2025
januar 917 080
februar 917 336
marcius 1103 935
aprilis 1364113
majus 1395 195
junius 1293 890
julius 1409 378
augusztus 1663 539

Budapest F 2026

971 685

964 043

1083 610

1222801

1331579

1290 240

1480 765

1533753

EUR HUF 2025

411,8641

403,2335

399,7829

406,6340

403,9545

402,0585

399,2030

396,6350

EUR HUF 2026

A2. tdbldzat. VI. keriileti kiilfoldi havi éjszakdk. Egyéb k = egyéb kereskedelmi

Honap 2025

januar 81 687
februar 80 400
marcius 90 585
aprilis 120 584
majus 119 374
junius 109 195
jalius 123 446
augusztus 145 510

Maganszallashely Maganszallashely

2026

7 154

1279

2743

2296

2 386

1584

2329

2258

Panzié és egyéb
k 2025

4001

5343

12 802

6794

9425

15174

17 255

18 292

Panzié és egyéb

k 2026

17077

20678

23 263

25151

27 294

26 010

30 312

32703

384,2850
378,5145
389,0795
369,1570
358,3984
353,8427
359,2270

363,6853

Hotel 2025

90 656
88 112
111011
126 112
131 277
119 450
118 692

138 509

A3. tdbldzat. Havi modellépités. A végsé L vdrosi reziduumbdél szdmitando, nem G osszegeként

Hoénap Varosi ellenpont
januar 932 340,2
februar 934 294,0
marcius 1136 593,3
aprilis 1 375 466,2
majus 1397 147,8
junius 1292 560,9
julius 1417 350,9

FX hiany

19 588,8
17 900,8
9291,2
40 483,1
51 064,6
50 496,9

45 583,4

G brutté
75 892,3
80 607,3
90 521,8
119 291,6
117 155,1
107 498,8

121 815,3

T tipusvaltas
13 009,4
15 236,2
10 082,3
18 300,5
17 855,8
10 851,6

12 959,4

a Szorzo
1,01664002
1,01848615
1,02958355
1,00832278
1,00139965
0,99897277
1,00565706

1,01134136

Hotel 2026

107 494
106 857
122 423
132 637
143 386
138 999
150 225

156 143

H hotelkorrekcio
15 329,5
17 116,1
8127,9
5475,4
11 925,3
19 671,7

30 861,6
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Hoénap Varosi ellenpont FX hiany G brutté T tipusvaltas H hotelkorrekcio

augusztus 1 682 405,8 44 347,7 144 902,3 14 203,5 16 063,1

AA4. tabldzat. Mads keriileti magdnszdlldshelyi megtartds levezetése

T ) Ma’}s l’(eriilet ) Ma’}s l’(eriilet Ellenpont Modellez?tt
maganszallashely F 2025 maganszallashely F 2026 megtartas
janudr 263 820 311217 268 210,0 43 007,0
februar 265 876 319 091 270 791,0 48 300,0
marcius 302 321 340 392 311 264,7 29 127,3
aprilis 412 810 396 582 416 245,7 -19 663,7
majus 411 004 417 933 411 579,3 6 353,7
junius 379 262 388 408 378 872,4 9 535,6
julius 432378 478 243 434 824,0 43 419,0
augusztus 524 459 480 515 530 407,1 -49 892,1
Ab. tdbldzat. A szdlldsdij-sulyozds és a szezondlis dr alapadatai
2025 honap v mageiArliz]filléshely Vi magén;zélléshely Dij Ft per éj Ej szorozva dij Ft
janudr 87 589 81 687 13278 1163 006 742
februar 86 589 80 400 11414 988 326 846
marcius 98 285 90 585 12 344 1213 230 040
aprilis 128 985 120 584 14 962 1929 873 570
majus 127 493 119 374 15514 1977 926 402
jinius 116 501 109 195 14 584 1 699 050 584
julius 131 142 123 446 13727 1800 186 234
augusztus 153 809 145 510 16 468 2 532 926 612
szeptember 118 439 112 095 14 325 1696 638 675
oktober 126 725 119 438 13 598 1723 206 550
november 108 775 102 519 12 309 1338911 475
december 128 225 122 248 16 374 2099 556 150

A reprodukci6 sorrendje. 1. Szamitsuk p és a havi szorzékat. 2. A varosi 2025-6s havi F adatokat szorozzuk
a-val és dsszegezziik; ebbdl vonjuk le a 2026-os teljes varosi F 6sszeget. 3. Szamitsuk kiilon a
hotelkorrekcié H 0sszegét és adjuk a véarosi reziduumhoz. 4. A VI maganszallashelyi sorral szamitsuk G-t, a
panzio és egyéb kereskedelmi sorral T-t. 5. O = G — T — L; a mas keriileti maganszallashelyi ellenpont
feletti novekedést ebbdl kiilonitsiik el. 6. A belf6ldi bruttd hianyt a véalasztott belféldi megtartassal
korrigaljuk. 7. Az éjszakaszamot csak ezutan értékeljiik gazdasagi egységarakkal.
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AG6. tdbldzat. Budapest szdlloddinak kiadott és kiadhato szobanapjai. Forrds: KSH GB2011E [40]

Kiadott 2025 Kiadhato 2025 Kiadott 2026 Kiadhato 2026

januar 354 738 707 036 389 340 710 231
februar 359 668 625 246 390 783 643 978
marcius 438 790 693 425 464 802 726 577
aprilis 493 304 671 836 497 269 694 858
majus 543 018 694 916 562 802 730 321
juinius 500 660 677 160 550 992 712 350
julius 497 938 703 644 571 889 736 180
augusztus 562 745 702 050 585 763 735 115
Januar—augusztus 3750 861 5475313 4013 640 5689 610

Id6szaki szobakihasznaltsag: 2025-ben 100 x 3 750 861 / 5 475 313 = 68,50496%; 2026-ban 100 x 4 013
640 /5 689 610 = 70,54332%. A valtozas 2,03836 szazalékpont. A tablaban a ,kiadott” és , kiadhat6”
mennyiség a hénapon beliili szobanapok 0sszegét jelenti, nem a kiilénb6z6 fizikai szobak szamat.
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B melléklet A 32 forgatokonyv teljes tablaja

A tabléazat a 6. fejezet racsanak minden elemét tartalmazza. A negativ 3 érték keresleti rugalmassag, a
reakcié 0,5 vagy 1 szorzo6 az exponensen. A megtartas a bruttd VI. keriileti maganszallashelyi kiilfoldi
hidnyhoz viszonyitott modellbeli arany. Az 6sszes hiany a belféldiek azonos megtartéasi ardnyat feltételezi.
A kozponti g = 3,8%, 3 = —0,3, reakci6 = 1 sor az 6sszefoglalé abra alapja.

BL1. tdbldzat. Feltevésfiiggo rdcs, nem statisztikai intervallum

g szazalék
3,0
3,0
3,0
3,0
3,0
3,0
3,0
3,0
3,5
3,5
3,5
3,5
3,5
3,5
3,5
3,5
3,8
3,8
3,8
3,8
3,8
3,8
3,8
3,8
5,0
5,0
5,0
5,0

5,0

B
-0,232
-0,232
-0,300
-0,300
-0,322
-0,322
-0,369
-0,369
-0,232
-0,232
-0,300
-0,300
-0,322
-0,322
-0,369
-0,369
-0,232
-0,232
-0,300
-0,300
-0,322
-0,322
-0,369
-0,369
-0,232
-0,232
-0,300
-0,300

-0,322

Reakcio

1,0
0,5
1,0
0,5
1,0
0,5
1,0
0,5
1,0
0,5
1,0
0,5
1,0
0,5
1,0
0,5
1,0
0,5
1,0
0,5
1,0
0,5
1,0
0,5
1,0
0,5
1,0
0,5

1,0

Kiilfoldi hiany

399 423

496 423

343 082

467 875

324 936

458 660

286 302

439 007

444 179

541 649

387 564

512 963

369 330

503 703

330 509

483 955

471 032

568 785

414 254

540 016

395 967

530 729

357 033

510924

578 447

677 330

521012

648 228

502 513

Osszes hiany

426 580

529 814

366 555

499 445

347 213

489 640

306 016

468 724

474 383

578 088

414 085

547 581

394 654

537 731

353 270

516 719

503 065

607 053

442 603

576 462

423 120

566 585

381 623

545517

617 797

722 915

556 679

691 992

536 984

Megtartas szazalék

53,4
42,6
59,7
45,8
61,7
46,8
66,1
49,0
48,4
37,7
54,7
40,8
56,7
41,8
61,1
44,0
45,4
34,8
51,7
37,9
53,7
38,9
58,1
41,1
33,8
23,3
40,0
26,3

42,0
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g szazalék B Reakcio Kiilfoldi hiany Osszes hiany Megtartas szazalék
5,0 -0,322 0,5 638 834 682 008 27,3
5,0 -0,369 1,0 463 130 495 037 46,3
5,0 -0,369 0,5 618 799 660 710 29,5

C melléklet Orszagos négy tényezos felbontas

Az orszagos valtozas 16 519 195-r6l 16 071 095 kiilfoldi éjszakara, —448 100. Az orszagos forgatokonyv
Budapesthez g = 3,8%, Budapest nélkiili Magyarorszaghoz az osztrak januar—augusztusi kiilféldi +1,9%-o0s
titemet rendeli. Ez ut6bbi orszagos 0sszetételi referencia, nem illesztett magyar ellenpont. A havi MNB-
devizaszorzo mindkét kérben ugyanaz. A VI. kertileti tiltas orszagos hianya a Budapest-nettd 414 254-nal

csak a mds magyar desztindcidba iranyul6 tovabbi helyettesités hianyanak feltevése mellett egyezik. [2, 5,
7]

C1. tdabldzat. Orszdgos egyenlegfelbontds a megadott referencidkkal

Faktor Orszagos kiilfoldi éjszaka
VI Kkertileti tiltasi forgatokonyv —414 254
Forint er6sodése —-462 901
Regiondlis referencia +505 090
Egyéb faktorok maradéka -76 034
Megfigyelt orszagos valtozas —448 100

Az orszagos ,,egyéb” nem a budapesti +124 571 mésolata: a Budapest nélkiili rész tovabbi —200 605-es
modellreziduumat is tartalmazza. A Budapest-nettd hiany mds magyar varosokba iranyuld helyettesitését
kiilén § arannyal kellene csokkenteni: az orszagos tiltasi hiany kozelitéen (1 — §) x LPP, § itt nem becsiilt.
Az orszagos devizakomponensre is érvényes az éves hotelrugalmassag minden tipusra és euréra torténd
atvitelének korlatja. A regionalis ellenpont és az arfolyam nem egymastdl fiiggetlen, empirikusan
levalasztott hatasok. Az egész éjszakara kerekitett orszagos komponensek 0sszege egy éjszakaval eltér a
teljes pontossagu egyenlegt6l.

D melléklet Kapacitas és forgalmi intenzitas

Ha N = K x u, ahol K a kapacités és u az egy kapacitasegységre jut6 éjszaka, akkor az alabbi azonossag a
valtozast 2025-6s intenzitassal értékelt kapacitasrészre és fennmarado intenzitasrészre bontja. Ez leird
Laspeyres-felbontés; nem bizonyitja, hogy a kapacitas okozta a hozza rendelt keresletet.

AN = (Kze - Kzs) " Uy + Koy - (Uze - uzs) (30)

D1. tdbldzat. Budapest 2026 janudr—augusztus leiré kapacitdsfelbontdsa. Forrds: KSH [2, 39-40] és sajdt szdmitds

Kapacitasdefinicio K valtozas F valtozas Kapacitasrész Intenzitasrész
Elérhet6 szobanap 16 keriileti minta 4,72% 460 202 263 655 196 547
Fizikai féréhelynap teljes hotel panzi6 7,28% 474 636 407 213 67 423
Fizikai fér6helynap VI panzi6 nélkiil 6,10% 395 615 341 082 54 533
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A 16 kertileti szobanapminta 2025-ben a csoport kiilfoldi éjszakainak 97,94%-at, 2026-ban 97,86%-at fedi.
A szobanapra jutd kiilféldi vendégéjszaka nem hagyoményos szobafoglaltsag: egy szobaban tobb vendég is
alhat. A fizikai fér6helynap a havi fér6hely és a naptari napok szorzata, nem a ténylegesen nyitva tartott
féréhelynap. A kiilon definiciék 264—407 ezer éjszakas kapacitasrészt adnak; eltérésiik mutatja, hogy ez a

rész nem robusztus 6nallé oksagi hatas.

A VL kertileti panziok kivonasa a tipusvaltastdl érintett helyi csoportot tavolitja el, de Budapest mas
kertiileteinek panzidi tovabbra is szerepelnek. A széllodak teljes budapesti egységszintii nyitasi és atsorolasi
panelje nincs a modellben. A regiondlis keresleti referencia mar a kontrollvarosok kinalatvaltozasat is
tartalmazza, ezért a teljes kapacitasrészt kiilon hozzaadva kett6s elszamolas keletkezhetne. A f6 modell
négy tényezdje a tiltas, az arfolyam, a régids keresleti referencia és az egyéb eltérés.
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E melléklet A KSH adatok lekérdezése és a szamitasok ellenorzeése

A KSH Téjékoztatasi adatbazisaban a megfelel6 tabla megnyitasa utan a ,,Mutatok”, ,,Id6szak”, ,, Teriilet”
és a szallastipus dimenzi6 kivalasztasaval allithatok dssze a tanulmanyban hasznélt adatsorok. A
szallastipus dimenzi6 neve tablatol fiiggben ,,Szallastipus 2022 vagy ,,Széllastipus”. Az idegenforgalmi
régio és turisztikai térség dimenziokat tertileti lekérdezésnél 6sszesen értéken hagyjuk. A f6 szamitas 2025
és 2026 januar—augusztusat, a szezondlis vetités 2024 és 2025 januar—decemberét haszndlja. [2, 34, 39-40]

A széllastipusok hierarchidjaban a ,,Kereskedelmi szallashelyek dsszesen” alatt kiilon valaszthaté a
»Szalloda”, a ,,Panzi6” és az ,,Egyéb kereskedelmi szallastipus 6sszesen”. A ,,Magan- és egyéb
szallashelyek 6sszesen” elkiiloniilt kategéria. A VI. kertileti forgalmat e négy csoportban, a budapesti
szallodai kihasznéltsagot kizaroélag a ,,Szélloda” kategériaban vizsgaljuk. A teljes varosi forgalom
valamennyi szallastipus darabszamu adatait tartalmazza. A budapesti kempingsor hianyz6 celldit az
orszagos és a vidék soranak kiilonbsége adja: Budapest = orszag dsszesen — vidék. Ez szamtani azonossag,
nem feltételezett nullaval potlas. A rendelkezésre allé kozvetlen budapesti kategériacellakkal az igy képzett
adatok egyeznek.

E1. tabldzat. A felhaszndlt KSH-lekérdezések bedllitdsai

VL. kertilet: négy elkiilonitett csoport. Budapest:
Osszes, kiilfoldi és belfoldi vendégéjszakak; valamennyi szallastipus, darabszamu adatok; teljes varosi
Budapest és kertiletei, orszag dsszesen és vidék érték orszag minusz vidék ellenérzéssel. 2025-2026 januar
—augusztus; szezonhoz 2024-2025 teljes év

GB2012 [2]

Miikodé egységek, kiadhat6 szobak és

CEANLS (28] féréhelyek; Budapest és kertiletei

Az elemzett széllastipusok; 2025 és 2026 januar—augusztus

Egy vendégéjszakara jut6 szallasdij; VI. keriilet. ~ Szdallasdij: Magan- és egyéb 6sszesen, 2025 teljes év.
GB2011E [40] Kiadott és kiadhat6 6sszes szoba a hénap sordn;  Budapesti foglaltsdg: Szalloda, 2025-2026 januar—
Budapest és kertiletei augusztus. D melléklet: szalloda tipusu egységek

Szoba- és féréhelykapacitas-kihasznaltsag;

GB2113 [34] Szélloda; 2025 és 2026 janudr—augusztus

Budapest
STADAT Kiegészitd, ezer éjszakaban kozolt budapesti Minden turisztikai SZE}HaSUpuS; 2025-2026 januar-
R o augusztus. A forgalmi modell bemenete a GB2012
27.2.1.19 [3] osszehasonlit6 adat

darabszamu adatsora

E.2. A szamitasi ellenorzések

E2. tabldzat. A szamitdsok szamtani ellendorzése

Ellendrzés Eredmény
Kozponti kotelezd cellak hidnya 0

VI kiilon és dsszevont havi ellenérzések 288 dsszevetés eltérés nélkiil
Eves sor és havi 6sszeg ellen6rzése 24 sszevetés eltérés nélkiil
32 forgatékonyv egyenlegzarasanak maximalis eltérése 1,37 x 1079 éjszaka
Négy tényez6 dsszege —185 990 éjszaka
Brutt6 hiany négy részének dsszege 857 684,516 éjszaka
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A havi bemenetek és koztes eredmények az A mellékletben, a 32 paraméterkombinacié a B mellékletben
szerepelnek. A teriileti és szallastipus-bontasok dsszevetése, valamint az éves és havi vendégéjszakaszamok
egyezése bels6 konzisztencia-ellen6rzést ad. A késébbi KSH-reviziéval mddosul6 havi adatokat
Ujraszamitaskor azonos allapotban kell hasznalni. A 16 budapesti hénap orszag—vidék kiilonbségének és a

rendelkezésre 4ll6 kozvetlen varosi kategdriacellaknak az osszevetése eltérés nélkiili.

Szerz6: Hanti Gergely. A tanulmany KSH-adatfeldolgozast, kiils6 forradsokbdl atvett paramétereket és
kifejezetten megadott feltevéseken alapulé modellszamitast kdzol.
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